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Questa volta al tappeto
e finita la liquidazione

Da gennaio a settembre le casse previdenziali hanno
reso il 7,2%. L'inflazione zero ha congelato il Tfr: +1,5%

DI ROBERTO E. BAGNOLI

1 Toro spinge ifondi pensio-

ne. La deftazione sgonfia il -

Tir. E cosi dopo un périedo
piuttoste burrascoso — dal
crac di Lehman di un anno fa allo
scorso marzo — la previdenza in-
tegrativa di prende la rivincita.
Nei primi nove mesi dell'anno
— in base ai dati raccolti da Asso-
fondipensione — sl & attestato al
7,2% il rendimento medio dei fon-
di pensione chiusi, aziendali o di
categoria, contro 1'1,5% che, al
netto dell'imposta dell'11%, & sta-
to offerto ‘dal Tfr. La brusca frena-
ta dell'inflazione ha drasticamen-
te ridimensionato la resa della li-
quidazione, che in azienda siriva-
luta con un tasso dell'1,5%, pii il
75% dell'indice del costo della vi-
ta. «[l prudente e moderato rien-
tro nell'azionario ha premiato i
fondi negoziali — sostiene Asso-

fortdipensione . ~. Rispetto al 30

settembre dell'anno scorso il 98%

dei comparti registra un rendi-

mento positivon. : e

Adesioni con il frano
Se si guarda alle performance

{che peraltro rappresentanc .solo

uno dei fattori da considerare per
valutare la convenienza della pre-
videnza complementare), nel me-
dio periodo il bilancio dei fondi
resta negativo. Fra il primo genna-
io 2000 e il 30 settembre 2009, i
tre gid operativi hanno offerto ri-
sultati inferiori al 31,1% che al
netto dell'l11% & stato offerto dal-

la liquidazione: si va infatti dal .

28,5% di Fonchim (chimica e far-
maceutica) al 27,1% di Cometa
{metalmeccanica e oreficeria) al
25,5% di Fondenergia (energia,
* in prevalenza gruppo Eni). Un di-
vario che, comungue, potrd esse-
re colmato se continuerd la fase
positiva del mercati finanziari.
Sul piano dei rendimenti, quin-
di, i dati sono pilt che incorag-
gianti: non altreitanto si pud dire
invece per quanto riguarda lo svi-
luppo della previdenza comple-
mentare. «Il rallentamento del
2008 si & accentuato nei primi no-
ve mesi dell'anno in corso — so-
stiene Antonio Finocchiaro, presi-
dente della Covip (Commissione
di vigilanza sui fondi pensione)
—. Al 30 séttembre le nuove ade-
sioni erano cresciute di poco me-

previdenziali individuali

no del 3% rispetto al 31 dicembre
2008, per un totale di circa 5 mi-
lioni di iscrifti».
stanziale stasi di fondi chiusi e
aperti {promossi da compagnie
d'assicurazione, banche, Sim e
Sgr, ndr), un incremento di circa
il 16% & stato registrato dai Piani
di tipo
assicurativo,

«Questi ultimi — continua Fi-
nocchiaro» presentano costi me-
di nettamente superiori a quelli
degli altri prodotti a fronte di ri-
sultati non certo pitt brillanti e,
per giunta, non danno diritto a ot-
tenere il contributo aziendale.
Quando saranno superate le at-

_...Emm . difficolta - mm___wnoHEme“ p—

sottolinea il presidente Covip.—
il capitolo delle misure per pro-

muovere lo sviluppo della previ-

denza complementare dovra es-.
sere rimesso con decisione sul
tappeto». :

[ migliosi

«Nei primi tiove mesi del 2009

quasi tutte le linee d'investimen-
to hanno nettamente - battuto il
Tir. In testa & ia bilanciata di Fon-
dapi, con il 15,2%. Fra i risultati
migliori vi & quello della bilancia-
ta di Fonte (commercio, turismo
e servizi), che ha reso il 13,6%, leg-

germente sotto il rispettivo ben- -

chmark, l'indice di confronto uti-
lizzato per valutare F'andamento
della gestone..

«Nei mesi scorsi in tutti i com-

Accanto auna so- .
‘previsti

_ni Fonte

. fondo, '11 febbraio 1998.
"1 casi, al 30 settembre gli aderent

parti i gestori hanno adottato una
strategia molto prudenziale, con
quote azionarie inferiori al limiti
"— spiega Gianfranco
Bianchi, presidente di Fonte — e
quieste ha consentito di ridurre le
perdite nel periodo- pin difficile
dei mercati: ora, perd, pensiamo
a una gestione pii dinamica in

_ modo’ da sfruttare la ripresa».

Dal punto di vista delle adesio-
& secondo alle spalle di
Cometa. «Malgrado la crisi econo-
mica siamo fra i pochi a registra-
re un incremento — sostiene
Bianchi —. Nei giorni. scorsi era-
no poco sotto il tetto di 170mila

_previsto per fine anno», Modifi-

che in vista per Laborfonds, desti- .
nato ai dipendenti privati e pub-
blici del Trentino Alte Adige.
«Nella linea bilanciata e nella bi-
lanciata-azionaria, da gennaio

.. partira una gestione .attiva, - cioé

non ancorata -al beénchmark. —~

~§piega il direttore Giorgio Valzol-

. ‘gher — e sara ampliata la gamma
1. dei possibili impieghi», Una stra-
+ tegia pilt prudenziale - & invece in -
- programma- pef Cometa: «Pensia--

mo di abbassare il grade di ri-

schio" nei due comparti pili-ag-
gressivi. — dice il presidente Fa- .

1"+ bio Ortolani —. Per quanto:riguar- -

da le adesioni riusciamo a com-

pensare’ il tirn-over delle. uscite:
* con circa 35mila iscritti che sitro-

vano in Cassa integrazione, perd,

-lo scenario ¢ preoccupante»

- Rendimenti mwﬁnmmm.nonﬁcsy g

‘to aziendale sposta decisamente
- labilancia della convenienza "a fa-
“yore dei fondi pensione. Lo dimo--

strano 1 casi di cingue lavoratori-

- che il primo.gennaio- 2007, all'ini-

7io del semestre di‘sceélta -sul. Tfr-.

“hanno -aderito a Cometa, Fon-
- chim, Fonte, Laborfonds e Solida-

rieth Veneto optando per la linea
bilanciata, a confronte con i loro
colleghi che invece hanno mante-
nuto i Tfr in azienda.- Per Come- -
ta il raffronto parte dall'avvio del
In tutti

ai fondi avrebbero ottenuto un
moentante superiore.. .
«E bisogna considerare — s0i- -

“tolinea Franco Deotti, direttore
“di. Solidarietd Veneto — che il

confronto non tiene conto del re-
gime fiscale, netlamente- pin favo-
revole al'fondo pensiones, -
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