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Per i lavoratori dei settori Legno, sughero, mobile arredamento e
Boschivi/forestali, Laterizi e manufatti in cemento, Lapidei, Maniglie e
dei Lapidei piccola industria Verona e i dipendenti delle parti istitutive.
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Valore delle quote.
I valori delle quote dei comparti del Fondo ARCO alla data di avio e al 30/06/2011 sono i seguenti:

Comparto Data di awio Valore alla data di awio Valore al 30/06/2011 —r
Garantito 01/08/2007 € 10,00 €£11,269
Bilanciato Prudente 01/01/2001 € 10,00 € 14,836 .
S— , —————
Bilanciato Dinamico 01/08/2007 € 10,00 £10,162 J
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I risultati passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri

Rendimento dei comparti.
| rendimenti netti dei comparti del Fondo ARCO dalla data del loro avvio al 30/06/2011 e per 'anno 2011
sono stati i seguenti:

Componente media | Rendimento netto | Rendimento netto
Comparto Data di avvio in titoli azionari dalla data di awio dal 01/01/2011
del comparto al 30/06/2011 al 30/06/2011
Garantito 01/08/2007 5% 12,69% 1,23%

Bilanciato Prudente 01/01/2001 30% 48,36% 0,92% \
-— —_——————]
Bilanciato Dinamico 01/08/2007 50% 1,62% 0,16% ‘
H H} o |

| risultati passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri
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Nel corso del primo semestre dellanno 2011, i
comparti di investimento del Fondo Arco hanno
registrato risultati positivi, nonostante
I'andamento incerto dei mercati finanziari in parti-
colare nel mese di giugno.

| risultati positivi maturati, ed esposti nelle tabelle
precedenti, sono stati realizzati grazie sia ad una
gestione prudente delle risorse, sia ad un clima
positivo, soprattutto sui mercati azionari, che,
nonostante qualche scivolone durante i primi sei
mesi dell'anno, hanno prodotto dei rendimenti
interessanti.

Piu difficile & stata la situazione registrata sui
mercati obbligazionari, acuitasi nel mese di
giugno. Infatti, se in una prima fase essi hanno
beneficiato di tassi di interesse ancora in discesa,
portando i medesimi a livelli storicamente molto
bassi, il susseguirsi di notizie preoccupanti sul
debito non soclo dei paesi periferici dellUnione
Europea (Grecia, Irlanda e Portogallo) ha pesato
sui rendimenti complessivi.

Nonostante cio si pud ritenere che il segmento
azionario sia ancora preferibile rispetto alla
componente obbligazionaria. Le aziende sono
globalmente sane, producono profitti ed in molti
casi il rendimento del dividendo & ancora superio-
re al rendimento obbligazicnario.

Viceversa, i tassi di interesse sono ancora a livelli
storicamente bassi, anche se & gia in atto un lento
e graduale aumento degli stessi che potrebbe
influire sulla debole crescita economica in atto.

Il quadro descritto potrebbe risultare favorevole
soprattutto per i comparti Bilanciato Prudente e
Bilanciato Dinamico rispetto al comparto Garanti-
to, che, presentando mediamente una forte espo-
sizione al reddito fisso, potrebbe essere maggior-
mente penalizzato, sia pure in misura limitata,
dallandamento volatile dei tassi di interesse
dovuto alle incertezze sulla sostenibilita dei bilanci
pubblici, e del relativo indebitamento, dei paesi
dell'Unione Europea.

Dalla meta del mese di giugno i mercati finanziari
hanno manifestato livelli di volatilita elevati per le
tensioni generate dalla titubanza da parte dei
partner dell’'Unicne Europea sui piani di rifinanzia-
mento del debito ellenico.

Tale situazione ha avuto riflessi importanti anche
sul fronte della situazione del debito spagnolo e
italiano con ripercussioni sul livello generale dei
tassi di interesse.

In relazione allo scenario descritto relativo ai
mercati finanziari si precisa che ARCO prosegue
con la propria attivita di monitoraggio dei portafo-
gli dei comparti d'investimento del Fondo per
verificarne la congruita rispetto agli obiettivi degli
stessi e alle rispettive politiche di investimento
predefinite.
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ARCO & stato costituito dalle organizzazioni sindacali
Fillea Cqil, Filca Cisl, Feneal Uil e dalle associazioni
imprenditoriali ~ Federlegnoc-Arredo,  Unital,  Andil,
Assobeton, Assomarmi, Api Verona.

Iscritto all’Albo dei Fondi Pensione con il n®106.
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Foro Buonaparte, 65 - 20121 Milano MI
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