
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Comunicazione periodica agli iscritti per l’anno 2010 

 

La presente  comunicazione,  redatta dal  fondo pensione ARCO  secondo  lo  Schema predisposto dalla Commissione di Vigilanza  sui  Fondi 
Pensione (COVIP), è trasmessa ai soggetti che sono iscritti al 31/12/2010. Unitamente alla presente comunicazione è trasmesso il Progetto 
esemplificativo personalizzato che fornisce  indicazioni sulla possibile evoluzione della posizione  individuale nel tempo e sull’importo delle 
prestazioni che si potrebbero ottenere al momento del pensionamento. 

ARCO è responsabile della completezza e veridicità delle notizie e dei dati contenuti nella presente comunicazione. 

Per  l’anno  2010  tutti  i  comparti  del  Fondo  ARCO  hanno  registrato  buoni  rendimenti,  grazie  anche  all’andamento  positivo  dei mercati 
azionari: Garantito 0,69%; Bilanciato Prudente 3,77%; Bilanciato Dinamico 5,19%. 
 
Le ricordiamo che  le  informazioni sulla contribuzione e sui rendimenti sono  inviate una sola volta all’anno come previsto dalla normativa. 
Tuttavia, qualora desideri  verificare  in qualsiasi momento  la  sua posizione,  lo  può  fare  tramite  il  sito  internet www.fondoarco.it  (AREA 
RISERVATA ASSOCIATI), utilizzando  la sua UserId e password che Le sono state già comunicate  (in caso di smarrimento si veda  la sezione 
Recapiti utili/RECUPERO PASSWORD). 
Nella stessa sezione “AREA RISERVATA ASSOCIATI” è disponibile: 
 

 la presente  comunicazione: ne può  richiedere  l’invio  telematico,  in  alternativa  all’invio per posta ordinaria,  compilando  l’apposito 
modulo di richiesta presente all’interno dell’area riservata; 

 il  Progetto  esemplificativo  personalizzato,  che  permette  di  valutare  l’opportunità  di  modificare  le  scelte  operate  al  momento 
dell’adesione (ad esempio, cambiare il livello di contribuzione, cambiare il comparto di investimento, ecc.) e di monitorare gli impatti, 
sul  livello  della  prestazione  finale,  delle  opzioni  che  possono  essere  effettuate  durante  la  permanenza  nel  Fondo  (ad  esempio, 
richiedere un’anticipazione, un riscatto parziale, ecc.).  

 
L’accesso al sito di ARCO è possibile con qualsiasi computer collegabile alla rete internet: in alternativa potrà rivolgersi a FILLEA‐CGIL, FILCA‐
CISL, FENEAL‐UIL, che assicurano tale servizio. 
 
Per  essere  costantemente  aggiornato  sulle  novità  che  riguardano  il  Fondo ARCO  e/o  la  normativa  sulla  previdenza  complementare,  Le 
consigliamo di aggiungere/aggiornare il suo indirizzo di posta elettronica nei DATI ISCRITTO nell’AREA RISERVATA ASSOCIATI del sito web 
del  Fondo  (effettuare  l’accesso  all’AREA  RISERVATA  ASSOCIATI/dal  menu  di  sinistra  cliccare  “Modifica  Recapito”/digitare  indirizzo 
email/cliccare su modifica/cliccare conferma). 
 
Per una valutazione delle caratteristiche dei singoli comparti e dei vantaggi derivanti dall’adesione ad ARCO Le consigliamo di consultare, 
oltre  alla Nota  informativa,  l’opuscolo  su ARCO disponibile  anche  sul  sito web nella pagina  iniziale  in basso, nello  stesso  sono  riportati 
quattro esempi di confronto  tra  lavoratori che hanno aderito al Fondo ARCO e  lavoratori che non hanno aderito. Come si potrà vedere  i 
lavoratori associati ad ARCO hanno maturato un capitale maggiore. 

Per ulteriori informazioni circa i dati e le informazioni contenute nella presente comunicazione può telefonare al n. 02  86996939 (dal lun. al 
ven. 09:00/13:00 ‐ 14:00/18:00), inviare un fax al n. 02 80604393 o una email all’indirizzo: info@fondoarco.it  
Cordiali saluti. 
Milano, 24/03/2011                                                                                                                                                             Il Presidente 

(Francesco Gullo)       
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Parte prima. Dati relativi alla posizione individuale 
_____________________________________________________________________________________ 

SEZIONE 1 – Dati identificativi 
Cognome e Nome:  MARIO XXXX 

Luogo e data di nascita:  TORINO (TO), 11/06/1957 

Residenza:  VIA MARTIN LUTHER KING 9/B ‐ 10095 GRUGLIASCO 

Codice Fiscale:  XXXMRA57H11L219W 

Tipologia di adesione:  COLLETTIVA 

Codice di adesione:  (da inserire se accolta proposta integrazione) 

Data di adesione alla forma 
pensionistica: 

4026 

Data di iscrizione alla previdenza 
complementare: 

01/07/2007 

01/07/2007 

Non designati  C.F.:   
Residenza:    

   

   

   

   

Beneficiari in caso di premorienza(*): 

   

Avvertenze: 
Si  raccomanda  di  verificare  la  completezza  ed  esattezza  dei  dati  riportati  e  di  aggiornarli  laddove  necessario  utilizzando  le  apposite  funzioni  dispositive  presenti  nell’AREA 
RISERVATA ASSOCIATI del Fondo o attraverso l’apposito modulo disponibile sul sito web nella sezione dedicata alla modulistica. 
(*) 

Sono  indicati  i  beneficiari  indicati  successivamente  al  01/01/2007,  qualora  si  intenda  modificare  i  soggetti  beneficiari  sopra  indicati  deve  essere  trasmessa  apposita 
comunicazione scritta, ottenibile compilando  l’apposito modulo disponibile all’interno dell’area riservata del sito web del Fondo, alla voce Designazione Beneficiari. E’ necessario 
stampare il modulo compilato, sottoscriverlo ed inviarlo all’indirizzo del Fondo.  
Nel caso  in cui  la designazione dei beneficiari fosse stata effettuata prima del 01/01/2007, La  invitiamo a verificare che corrisponda alla Sua reale volontà, alla  luce del mutato 
contesto normativo di riferimento. Se la designazione non fosse conforme alla Sua volontà ovvero, se la Sua volontà fosse mutata nel tempo, La preghiamo di provvedere alla nuova 
designazione attraverso le modalità sopra indicate. Si ricorda infatti che, in caso di decesso dell’iscritto prima della maturazione del diritto alla prestazione pensionistica, laddove 
non sia stata fatta diversa designazione, la posizione può essere riscattata solo dagli eredi.. 

SEZIONE 2 – Dati riepilogativi al 31/12/2010 
Valore della posizione individuale (euro):   114.429,44 
Comparto  Rendimento netto(*)  Costi (TER)(**): 
COMPARTO 1  9,92%  0,21% 
COMPARTO 2  9,92%  0,21% 
COMPARTO 3  9,92%  0,21% 
COMPARTO 4  9,92%  0,21% 
COMPARTO 5  9,92%  0,21% 
(*) Il dato indica il rendimento netto (della tassazione e degli oneri sostenuti) realizzato dal comparto nel 2010. Questo rendimento differisce da quello della posizione individuale 
(vedi nota alla Tabella Entrate e Uscite – Sezione 3), che risente del momento in cui le entrate e le uscite si sono realizzate. 
(**)  Il dato esprime  l’incidenza dei costi effettivamente sostenuti nell’anno per  la gestione finanziaria e amministrativa (a eccezione degli oneri connessi alla negoziazione dei 
titoli e di quelli fiscali) sul patrimonio del comparto alla fine del 2010. 

SEZIONE 3 – Posizione individuale maturata 
  Posizione Individuale al 31/12/2009  Posizione Individuale al 31/12/2010 

Comparti  Ripartizione 
percentuale 

Numero 
quote 

Valore quota 
(euro) 

Valore della posiz. 
individuale (euro) 

Ripartizione 
percentuale 

Numero 
quote 

Valore 
quota (euro)  

Valore della posiz. 
individuale (euro) 

COMPARTO 1  23,21%  3.711,019 10,304 38.238,34 24,09%  3.711,02  11,326  42.031,00

COMPARTO 2  19,16%  2.400,498   13,149 31.564,15 18,71%  2.400,50  13,602  32.651,57

COMPARTO 3  19,16%  2.400,498   13,149 31.564,15 18,71%  2.400,50  13,602  32.651,57

COMPARTO 4  19,24%  2.451,116   12,934 31.702,73 19,24%  2.451,12  13,697  33.572,94

COMPARTO 5  19,24%  2.451,116   12,934 31.702,73 19,24%  2.451,12  13,697  33.572,94

TOTALE        164.772,10       174.480,02
Si ricorda che al momento dell’adesione è stata sottoscritta una prestazione accessoria di invalidità e premorienza che al verificarsi dell’evento dà diritto a.. 

Sono stati notificati i seguenti contratti di finanziamento con cessione del V dello stipendio: 
Denominazione Intermediario(*)  Data di Notifica 

Finanziaria XXX  gg/mm/aaaa 
Finanziaria XXX  gg/mm/aaaa 
   

(*) Per le notifiche di contratto pervenute prima del 01/01/2007 è presente la sola indicazione di una cessione del quinto sulla posizione  

GARANTITO 100,00% 389,066 11,056 4.301,51 100,00% 573,460 11,132 6.383,76

6.383,764.301,51100,00% 100,00%

6.383,76

GARANTITO 0,687% 0,57%
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Finanziaria XXX  gg/mm/aaaa 

Entrate e Uscite  Nel corso dell’anno 2010  Al 31/12/2010 
A] Totale entrate   5.970,80  106.966,58 

  ‐  contributi lavoratore  1.666,26  3.578,91 
  ‐  contributi datore lavoro  4.304,54  9.245,59 
  ‐  TFR  0  ‐ 
  ‐  trasferimenti da altra forma pensionistica  0  94.142,08 
  ‐  reintegri di anticipazioni  0  0 

B] Totale uscite   0  0 

  ‐  anticipazioni  0  0 
  ‐  riscatti parziali  0  0 

C] POSIZIONE INDIVIDUALE AL 2009  101.505,22 

D] POSIZIONE INDIVIDUALE AL 2010  114.429,44 

VARIAZIONE DELLA POSIZIONE INDIVIDUALE (D ‐ C)  12.924,22 

  dovuta ai flussi in entrata e in uscita (A ‐ B)  5.970,80 

  dovuta alla redditività netta della gestione (*)  6.953,42 

 

(*) Si  tratta della variazione della posizione  individuale,  in euro,  realizzata nel 2010  come  risultato della gestione  finanziaria, ovvero del  rendimento  (in euro) al netto della 
tassazione e degli oneri sostenuti. Questo valore differisce da quello che si ricaverebbe applicando alla posizione  individuale  il rendimento del comparto (Sezione 2),  in quanto 
risente del momento in cui le entrate e le uscite si sono realizzate. 

Dettaglio delle operazioni effettuate dall’1/1/2010 al 31/12/2010 
Entrate 

Tipologia di 
operazione 

Data 
operazione 

Comparto  Contr. 
aderente 

Contr. 
azienda 

TFR  Altro 
Uscite 

Spese 
dirett. 
a carico 

Ammont. 
investito/ 
disinv. 

Data valore 
quota 

Valore 
quota 

N. 
quote 

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         
(*) Quota di iscrizione/Quota associativa. 

Anno 2009  Totale dal 2001 al 2009 Riepilogo dei contributi versati e non dedotti 
   

AVVERTENZE: Si richiama l’attenzione sull’opportunità di verificare la correttezza delle informazioni riportate rispetto a quanto risultante dalla documentazione a disposizione, 
ovvero a quanto stabilito a livello contrattuale. 
Nella lettura dei dati va tenuto conto che sono esposti tutti i contributi effettivamente versati nel corso dell’anno 2010 e precisamente entro il 31/12/2010. I contributi relativi 
all’ultimo  trimestre  del  2010,  versati  nel mese  di  gennaio  2011,  saranno  riportati  nella  comunicazione  del  prossimo  anno.  Si  raccomanda  all’iscritto  di  controllare  che  i 
versamenti contributivi sopra elencati corrispondano a quelli dovuti, utilizzando la documentazione in suo possesso (busta paga, ...), e di comunicare prontamente al Fondo 
eventuali discordanze accertate. 
Si ricorda di comunicare per iscritto, entro il 31 dicembre del corrente anno l'importo di eventuali contributi che nell’anno precedente non hanno fruito della deduzione fiscale, al 
fine di evitare una doppia imposizione in fase di liquidazione delle prestazioni. 

4.301,51

6.383,76

2.082,25

2.081,56

0,69

269,13

2.081,56

269,13

1.543,30

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

775,57

6.265,69

775,57

4.714,55

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00 0,00

Contributo

Tipologia di
operazione

Contributo
Contributo
Contributo
Contributo
Contributo
Storno
TOTALE

22/10/2009

Data
operazione

06/04/2010
22/04/2010
22/04/2010
10/08/2010
11/11/2010
11/11/2010

GARANTITO

Comparto

GARANTITO
GARANTITO
GARANTITO
GARANTITO
GARANTITO
GARANTITO
GARANTITO

61,71

Contr.
aderente

86,24
20,89
20,89
62,35
37,94

-20,89
269,13

61,71

Contr.
azienda

86,24
20,89
20,89
62,35
37,94

-20,89
269,13

355,40

Contr. TFR

495,42
116,87
120,38
357,49
214,61

-116,87
1.543,30

0,00

Altro

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Uscite

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

6,68

Spese
dirett. a
carico(*)

9,35
2,26
2,26
6,76
4,12
0,00

31,43

472,14

Ammont.
investito /

disinv.

658,55
156,39
159,90
475,43
286,37

-158,65
2.050,13

30/04/2010

Data val.
quota

30/04/2010
29/10/2010
29/10/2010
30/11/2010
30/11/2010
30/11/2010

11,132

Imp.
val.

quota

11,132
11,220
11,220
11,040
11,040
11,040

42,413

N. quote

59,158
13,939
14,251
43,065
25,939

-14,371
184,394

Dettaglio delle operazioni effettuate dall'1/1/2010 al 31/12/2010
Entrate
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AVVERTENZA: E' importante che l’aderente verifichi periodicamente che le caratteristiche  
della  linea  di  investimento  a  cui  è  iscritto  corrispondano  alle  proprie  esigenze  
previdenziali.  In  tale  verifica  egli  deve  tenere  conto  dell'età,  del  reddito,  del  bilancio  
familiare, degli obiettivi previdenziali, della personale propensione al rischio e di eventuali  
altre forme di risparmio personale.

Qualora  si  ritengano  le  caratteristiche  del  comparto  non  più  adeguate  alle  proprie 
esigenze, è possibile modificare la scelta (ovvero,nel caso in cui sia possibile ripartire la 
posizione individuale su più linee di investimento, riallocare la posizione individuale e/o il  
flusso contributivo futuro) compilando e trasmettendo al Fondo il modulo reperibile sul 
sito web o presso la sede del Fondo.

Rendimenti

Comparto 2010
3 anni

(2008-2010)
5 anni

(2006-2010)
10 anni

(2001-2010)

GARANTITO 0,687% 2,763% n.d. n.d.

Benchmark (*) 0,923% 2,947% n.d. n.d.

(*)  Il  benchmark  sintetizza  l’andamento  dei  mercati  finanziari  in  cui  investe  il  fondo  e  consente  di  operare  un  confronto  rispetto  
all'investimento effettuato.

Relazione sulla gestione del comparto Garantito
Nell'anno 2010 il rendimento netto del comparto Garantito è stato pari a +0.69%. Il risultato della gestione finanziaria deriva dai proventi  
per interessi (cedole e dividenti) e dall'apprezzamento (deprezzamento) del valore dei titoli obbligazionari e azionari.  La gestione delle 
risorse  è  stata  rivolta  quasi  esclusivamente  verso  strumenti  finanziari  di  tipo  obbligazionario  di  breve  e  media  durata,  emessi  
prevalentemente da Stati europei.

AVVERTENZA: Si ricorda che i rendimenti passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri.

Costi (TER) (*) – 2010

Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione amministrativa Totale

GARANTITO 0,17% 0,40% 0,57%
(*)  Il Total Expenses Ratio (TER) esprime l’incidenza dei costi effettivamente sostenuti nell’anno per la gestione finanziaria e amministrativa (a eccezione degli oneri connessi alla  
negoziazione dei titoli e di quelli fiscali) sul patrimonio del comparto alla fine del 2010.

AVVERTENZA: Il TER esprime un dato medio del comparto che, in genere, non coincide con il costo sostenuto dal singolo aderente.

* * *
È possibile acquisire ulteriori informazioni riguardanti l’andamento della gestione dei comparti prescelti consultando la Nota informativa; la  
Nota è disponibile gratuitamente in formato cartaceo presso la sede del Fondo e del datore di lavoro e in formato elettronico sul sito web. 
Su richiesta, la Nota può essere inviata agli interessati.
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Parte seconda. Informazioni generali 

ARCO è un Fondo Pensione Negoziale costituito  in  forma di asso‐
ciazione, autorizzato all’esercizio dell’attività dalla Commissione di 
Vigilanza  sui  Fondi  Pensione  (COVIP)  in  data  28/09/2000.  ARCO 
opera senza fini di  lucro ed ha  lo scopo esclusivo di erogare, a fa‐
vore  degli  associati,  trattamenti  pensionistici  complementari  del 
sistema obbligatorio pubblico, al fine di assicurare più elevati livelli 
di copertura previdenziale. 
Possono  iscriversi  al  fondo  i  lavoratori  dipendenti  dei  settori  Le‐
gno, sughero, mobile, arredamento e Boschivi/forestali, Laterizi e 
manufatti in cemento, Lapidei, Maniglie e dei Lapidei piccola indu‐
stria Verona, i dipendenti delle parti istitutive e di ARCO. 
Al 31/12/2010 ARCO aveva 38.755 lavoratori associati, suddivisi su 
3.104 aziende, un patrimonio in gestione di 313,57 milioni di euro. 

> ADESIONE  

L'adesione è volontaria ed è riservata ai lavoratori dipendenti delle 
aziende che applicano i contratti succitati. Possono aderire anche i 
soggetti fiscalmente a carico dei singoli aderenti. 

> CONTRIBUZIONE  

Determinazione della misura della contribuzione a proprio carico  
ARCO opera in regime di contribuzione definita con capitalizzazio‐
ne dei contributi in conti individuali. La contribuzione per i lavora‐
tori associati è definita dai rispettivi accordi contrattuali di lavoro. 
Tuttavia  il  lavoratore, ferme restando  le predette misure minime, 
è  libero di determinare  l’entità della contribuzione a proprio cari‐
co. 

> SCELTE DI INVESTIMENTO 

ARCO è  articolato nei  seguenti 3  comparti di  investimento diffe‐
renziati per profili di rischio e di rendimento. 
 Comparto Bilanciato Prudente (70% obbligazioni, 30% azioni); 

operativo da gennaio 2001. 
 Comparto Garantito  (95% obbligazioni, 5% azioni); destinato 

ad accogliere  il conferimento tacito del TFR; operativo da  lu‐
glio 2007. Il comparto garantisce la restituzione di un importo 
almeno pari ai contributi versati al netto delle spese diretta‐
mente a carico dell’aderente e ha l’obiettivo di un rendimen‐
to almeno pari al TFR. 

 Comparto Bilanciato Dinamico  (50%  obbligazioni,  50%  azio‐
ni); operativo da luglio 2007. 

La Nota informativa, disponibile sul sito web del Fondo, descrive 
le caratteristiche dei predetti comparti e i diversi profili di rischio 
e rendimento. 
L’aderente, all’atto dell’adesione, sceglie il comparto in cui far con‐
fluire i versamenti contributivi, con facoltà di modificare nel tempo 
tale destinazione.  
L’Associato  può  cambiare  comparto  d’investimento  in  ogni mo‐
mento, fatta salva la permanenza minima di 12 mesi per comparto, 
utilizzando l’apposito modulo disponibile sul sito del Fondo, nell'a‐
rea MODULISTICA/MODULISTICA PER GLI ASSOCIATI. 
Nell’ipotesi  di  conferimento  tacito  del  TFR maturando,  è  ricono‐
sciuta la facoltà di trasferire la posizione individuale ad altro com‐
parto a prescindere dal predetto periodo minimo di permanenza. 
L’aderente ha anche  la possibilità di diversificare  i versamenti  su 
più di un comparto di investimento, scegliendo le seguenti combi‐
nazioni di investimento diversificate per fonte contributiva: a) TFR‐
>comparto Garantito; contributo Azienda e Lavoratore‐>Bilanciato 
Prudente; b) TFR‐>comparto Garantito; contributo Azienda e Lavo‐
ratore‐>Bilanciato Dinamico 

> RENDIMENTI DEI COMPARTI DI INVESTIMENTO 

Nella tabella si riportano i rendimenti dei comparti nel corso degli 
anni; per quanto riguarda il comparto Bilanciato Prudente (opera‐
tivo sin dall’inizio) è riportato anche  il confronto con  la  rivaluta‐
zione del TFR in azienda (pari al 75% dell’indice ISTAT + 1,5%).  

Anno  Rend.to 
netto ARCO 
% Bil. Pru‐
dente 

Riv.ne 
netta TFR 
Azienda 

% 

Differenza   Rend.to 
netto 

ARCO %  
Garanti‐
to*  

Rend.to 
netto 

ARCO % 
Bil. Di‐
namico* 

 2001  4,33  2,87  1,46     

2002  3,06  3,12  ‐0,06     

2003  7,10  2,85  4,25     

2004  5,64  2,49  3,15     

2005  8,63  2,63  6,00     

2006  5,37  2,50  2,87     

2007  2,00  3,10  ‐1,10  2,58*  ‐0,12* 

2008  ‐10,84  2,70  ‐13,54  2,26  ‐17,23 

2009  11,87  2,22  9,65  5,40  16,67 

2010  3,77  2,61  1,16  0,69  5,19 

Rend.to tota‐
le 

40,93  26,85  14,08  10,93  4,51 

Media annua  4,09  2,69  1,40     

Rend.to 
cumulato 

47,01  30,25  16,76  11,32  1,46 

* Il comparto è stato attivato il 01/07/2007 
Si  ricorda  che  i  rendimenti  passati  non  sono  necessariamente  indicativi  di 
quelli futuri. 

> SOGGETTI INCARICATI 

Banca depositaria: State Street Bank S.p.A., con sede in Milano, via 
Col Moschin, 16. 
Gestore amministrativo: PREVINET S.p.A., via Ferretto, 1, Mogliano 
Veneto TV  
Gestori finanziari: comparto Garantito: UGF Assicurazioni S.p.A. ‐ ex 
Unipol Assicurazioni  ‐ con  sede  in Bologna, via Stalingrado 45, con 
delega  per  alcune  classi  di  attività  a  J.P.  MORGAN  Asset 
Management  Ltd  London  (Uk).  Comparto  Bilanciato  Prudente: 
Credit Suisse (Italy) S.p.A., con sede in Milano, via Santa Margherita 
3; UGF Assicurazioni  S.p.A.  ‐  ex Unipol Assicurazioni  ‐  con  sede  in 
Bologna, via Stalingrado 45, con delega per alcune classi di attività a 
J.P.  MORGAN  Asset  Management  Ltd  London  (Uk);  EURIZON 
CAPITAL  SGR  S.p.A.  con  sede  in  Milano,  Piazzetta  Giordano 
Dell’Amore, 3; Natixis Asset Management,  con  sede  in Parigi, quai 
d’Austerliz, 21. Comparto Bilanciato Dinamico: Pioneer  Investment 
Management SGRpA. con sede in Milano, Galleria San Carlo, 6. 
Compagnie  di  Assicurazione  per  l’erogazione  delle  rendite:  UGF 
Assicurazioni S.p.A. (ex Unipol Assicurazioni), con sede legale in Bo‐
logna, via Stalingrado 45, per  la rendita semplice, reversibile, certa 
per  5/10  anni,  controassicurata;  Assicurazioni Generali  S.p.A.,  con 
sede legale in Trieste, Piazza Duca degli Abruzzi 2, per la rendita con 
maggiorazione per perdita di autosufficienza (LTC).  
Società di revisione e controllo contabile: PricewaterhouseCoopers 
S.p.A., via Monte Rosa, 91, Milano.  
Controllo interno: Bruni, Marino & C, via Torino, 51, Milano. 
Controllo gestione finanziaria: Kastor AG (ex Kieger AG), con sede a 
Zurigo (Svizzera), Hafnerstrasse 24, 8005. 

> ASPETTI SOCIALI, ETICI ED AMBIENTALI NELLA GESTIONE DEL‐
LE RISORSE FINANZIARIE 

Per  l’investimento delle  risorse  il Fondo, allo  stato attuale, non ha 
determinato  linee  guida per  i  gestori  che  tengano  conto di questi 
criteri.  

> CONFLITTI DI INTERESSE  

Per  il comparto Bilanciato Prudente per quote ridotte del patrimo‐
nio del  comparto  vi  sono posizioni  in  conflitto  di  interesse  che  ri‐
guardano: a) investimenti azionari, effettuati dai gestori  Credit Suis‐
se  (Italy),  Natixis  Asset  Management,  e  EURIZON  CAPITAL  SGR 
S.p.A. utilizzando  Sicav del gruppo di appartenenza,  come previsto 
dalle convenzioni stipulate che  implicano  la retrocessione al Fondo 
delle commissioni di gestione; b) in alcune obbligazioni/azioni di so‐
cietà appartenenti allo stesso gruppo del gestore, per somme con‐
tenute, da parte del gestore EURIZON CAPITAL SGR S.p.A.; c) da u‐
n'obbligazione del Gruppo Auchan, presente nel portafoglio del ge‐
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store Natixis Asset Management,  la  cui emissione e mercato pri‐
mario sono state curate da un pool di banche di cui Natixis era par‐
te. 
Per  il comparto Garantito gli  investimenti  in azioni effettuate dal 
gestore  J.P. MORGAN Asset Management  (UK)  Ltd.,  sub‐delegato 
di UGF  Assicurazioni,  sono  attuati  utilizzando  Sicav  di  J.P. MOR‐
GAN, come previsto dalla convenzione stipulata che  implica  la re‐
trocessione al Fondo delle commissioni di gestione.  
Tali operazioni sono segnalate tempestivamente all’organo di vigi‐
lanza (COVIP) che non ha sollevato rilievi. 
Il Consiglio di Amministrazione, valutati gli effetti che possono de‐
rivare dalle  situazioni  sopra descritte, ha  ritenuto  che non  sussi‐
stono condizioni che possano determinare distorsioni nella gestio‐
ne  efficiente  delle  risorse  del  Fondo  ovvero  una  gestione  delle 
stesse non conforme agli interessi degli associati. 

RECLAMI AL FONDO ARCO/ESPOSTI ALLA COVIP (Commissione di 
Vigilanza sui Fondi Pensione) 
RECLAMI. In ottemperanza a quanto previsto dalla COVIP, si infor‐
mano  gli Associati  ad ARCO  che dall'11/12/2010  sono  entrate  in 
vigore le nuove regole per la trattazione dei reclami, tra cui l'obbli‐
go per i Fondi Pensione di rispondere a qualsiasi reclamo ricevuto 
entro 45 giorni dalla ricezione. 
ESPOSTI.  Dal  01/04/2011  entrerà  in  vigore  la  procedura  per  la 
"trattazione  degli  esposti  alla  COVIP".  Coloro  che  intendono  la‐
mentare  irregolarità,  criticità  o  anomalie  riguardanti  un  fondo 
pensione devono in primo luogo presentare un reclamo al fondo 
pensione interessato. 
Nella Nota  informativa sono disponibili  le  istruzioni per  la presen‐
tazione  di  reclami/esposti.  Sul  sito  del  Fondo  nell’area  RECLAMI 
sono disponibili i seguenti documenti: “Istruzioni per la trattazione 
dei reclami”; “Trasmissione degli esposti alla COVIP”. 
    

VARIAZIONI NEL CORSO DEL 2010 

Si riportano di seguito  le variazioni che, nel corso dell’anno 2010, 
hanno interessato il fondo pensione ARCO e che sono state ogget‐
to di approfondimento nel Notiziario n. 3 dell’agosto del 2010. 

1. Gestione finanziaria 
Il C.d.A., a decorrere dal 25/03/10, ha assunto delle decisioni indi‐
rizzate ad un ulteriore affinamento della struttura dei comparti. In 
particolare  il  comparto Bilanciato Prudente ed  il  comparto Bilan‐
ciato Dinamico si presentano in una veste ancora più efficiente sia 
in termini di allocazione delle risorse sia di deleghe di gestione e di 
controllo dei rischi. 

a)  Comparto  Bilanciato  Prudente:  nuova  allocazione  strategica 
(asset allocation) dal 01/09/2010 
Il  comparto Bilanciato Prudente presenta una nuova  struttura di 
allocazione  strategica  delle  risorse  finanziarie,  ossia  una  nuova 
composizione del benchmark di riferimento. 
Di seguito una tabella riassuntiva di comparazione della composi‐
zione del benchmark 

Sino al 31 agosto 2010 
· 35% JPMorgan EGBI 1 ‐ 3 anni 

(obbligazioni titoli governativi 
area Euro scadenza 1‐3 anni) 

· 35% JPMorgan All Maturities 
(obbligazioni titoli governativi 
area Euro) 

· 30% MSCI Europe (azioni Eu‐
ropa ‐ 15 paesi) 

 

Dal 01 settembre 2010 
· 30% JPMorgan EGBI 1 ‐ 3 anni (tito‐

li governativi area Euro scadenza 1‐
3 anni) 

· 30% Barclays Euro Aggregate (titoli 
governativi e corporate dell'area 
Euro) 

· 10% Barclays Euro Inflation Linked 
(titoli governativi legati 
all’inflazione) 

· 20% MSCI EMU (azioni Area Euro) 
· 10% MSCI World ex EMU (azioni 

Globali escluso l'Area Euro) 

L’obiettivo della nuova asset allocation strategica è di aumentare il 
livello di diversificazione degli strumenti e delle zone geografiche 
in cui  il comparto  investe. Una maggiore diversificazione significa 
normalmente un minor rischio a parità di rendimento atteso dagli 
investimenti. 

Con le nuove convenzioni si è previsto l’ampliamento delle bande di 
oscillazione della quota azionaria per rendere più flessibile la gestio‐
ne del comparto. 

Sino al 31 agosto 2010 
Quota azionaria da 24% a 36% (sul 
portafoglio complessivo) 

Dal 01 settembre 2010 
Quota azionaria da 20% a 40%  (sul 
portafoglio complessivo) 

Comparto  Bilanciato  Prudente:  nuovi  gestori  finanziari  dal 
01/09/2010 
Con la nuova struttura di allocazione delle risorse ed in concomitan‐
za con lo scadere delle convenzioni con i gestori finanziari, ARCO ha 
svolto la gara di selezione dei gestori finanziari, a cui viene delegata 
la gestione delle risorse, nella quale sono stati  individuati 4 gestori 
finanziari  che  rispettano  i massimi  standard  di  professionalità  ed 
efficienza gestionale; a seguito di una contrattazione con  le società 
di  gestione  è  stato  inoltre  possibile  ridurre  sensibilmente  il  costo 
complessivo di gestione (il risparmio sulle commissioni di gestione è 
pari al 22% rispetto alle buone condizioni già  in essere precedente‐
mente). 
I soggetti che dal 01/09/2010 gestiscono le risorse del comparto so‐
no: Credit  Suisse  Italy  (confermato); UGF Assicurazioni  con delega 
per la parte azionaria a JP Morgan (confermato); Eurizon Capital SGR 
(nuovo); Natixis Asset Management (nuovo, sostituisce Anima SGR).  
b) Comparto Bilanciato Dinamico: nuova allocazione strategica (as‐
set allocation) dal 01/09/2010 
Il  comparto  Bilanciato  Dinamico  presenta  una  nuova  struttura  di 
allocazione strategica delle risorse finanziarie, ossia una nuova com‐
posizione del benchmark di riferimento. 

Di seguito una tabella riassuntiva di comparazione della composizio‐
ne del benchmark 

Sino al 31 agosto 2010 
· 25% JPMorgan EGBI 1 ‐ 3 anni (ob‐

bligazioni titoli governativi area Eu‐
ro scadenza 1‐3 anni) 

· 25% Barclays Euro Aggregate (ob‐
bligazioni governative e corporate 
dell'area Euro) 

· 30% MSCI Europe (azioni Europa ‐ 
15 paesi) 

· 20% MSCI Europe (azioni Globali 
escluso l'Europa) 

Dal 01 settembre 2010 
· 20% JPMorgan EGBI 1 ‐ 3 anni 

(obbligazioni titoli governativi a‐
rea Euro scadenza 1‐3 anni) 

· 30% Barclays Euro Aggregate (ob‐
bligazioni governative e corporate 
dell'area Euro) 

· 30% MSCI EMU (azioni Area Euro) 
· 20% MSCI World ex EMU (azioni 

Globali escluso l'Area Euro) 

Con le nuove convenzioni si è previsto l’ampliamento delle bande di 
oscillazione della quota azionaria per rendere più flessibile la gestio‐
ne del comparto. 

Sino al 31 agosto 2010 
Quota  azionaria  da  40%  a  60%  (sul 
portafoglio complessivo) 

Dal 01 settembre 2010 
Quota  azionaria da 35%  a 65%  (sul 
portafoglio complessivo) 

La nuova  allocazione presenta dei  cambiamenti minimi  rispetto  al 
passato che sono volti ad aumentare l’efficienza gestionale.   

Comparto Bilanciato Dinamico: nuovo gestore finanziario 
Con la nuova struttura di allocazione delle risorse ed in concomitan‐
za con  lo scadere della convenzione con  il gestore finanziario  in es‐
sere, ARCO ha svolto la gara di selezione del gestore finanziario a cui 
viene delegata la gestione delle risorse nella quale è stato individua‐
to un nuovo gestore  finanziario  che  rispetta  i massimi  standard di 
professionalità ed efficienza gestionale; a seguito di una contratta‐
zione con  lo stesso è stato  inoltre possibile ridurre sensibilmente  il 
costo complessivo di gestione  (il risparmio sulle commissioni di ge‐
stione pari al 47% rispetto alle buone condizioni già in essere prece‐
dentemente).  Il soggetto che dal primo di settembre 2010 gestisce 
le risorse è Pioneer Investment Management SGRpA, che sostituisce 
il precedente gestore Credit Suisse (Italy). 

c) Monitoraggio dei portafogli del Fondo 
Dal 24/09/2010 è  stato avviato un nuovo  sistema di monitoraggio 
puntuale  sui  singoli  titoli presenti nei portafogli del Fondo  in  rela‐
zione ai principali  indicatori di  rischio di mercato al  fine di un con‐
trollo  sulle  caratteristiche  e  l’andamento  dei  singoli  titoli.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA NEL CORSO DEL 2010 
 

L’esercizio 2010 si è chiuso  in modo positivo, grazie alla politica di ottimizzazione dei costi che si confermano anche per questo esercizio 
contenuti ed in diminuzione in rapporto al patrimonio. Di seguito si illustrano nel dettaglio l’andamento delle entrate e uscite del Fondo ed il 
saldo della gestione amministrativa. 

a) ENTRATE La voce principale delle entrate è rappresentata dalla quota associativa che il Fondo utilizza per le spese di funzionamento dello 
stesso (spese generali, service amministrativo, struttura operativa, organi del Fondo); è determinata annualmente in base ai costi sostenuti 
negli esercizi precedenti e ad un preventivo di spesa per l’anno in corso. L’Assemblea dei Delegati del 29/04/2010, su proposta del C.d.A., ha 
fissato l’ammontare della quota associativa pari allo 0,13% (invariata rispetto al 2009) della retribuzione utilizzata quale base imponibile per 
il calcolo della contribuzione ad ARCO. 
Le entrate del Fondo nel corso dell’esercizio sono state pari a 1.113.056 euro (0,36% sul patrimonio), derivanti nella quasi totalità dalle quo‐
te associative (1.045.721) e dalle quote di iscrizione (4.122). Rispetto all’esercizio 2009, in cui erano state pari a 1.128.848 euro (0,44% sul 
patrimonio), sono diminuite in termini assoluti del 1,4% e dello 0,08% se rapportate al patrimonio.   
b) USCITE Le uscite del Fondo sono state pari a 908.237 euro (0,29% sul patrimonio). Rispetto all’esercizio 2009, in cui erano state pari a 
901.765 euro (0,36% sul patrimonio), sono aumentate in termini assoluti dello 0,7% e diminuite dello 0,07% se rapportate al patrimonio.  
c) SALDO Il saldo della gestione amministrativa per l’anno 2010 è stato pari a 204.819 euro 
In vista dell’obbligo del Fondo di cambiare  la propria  sede nel corso del 2011  (a  seguito del mancato  rinnovo del contratto di affitto),  il 
C.d.A., in data 16/12/2010, pur concordando su un principio generale che eventuali differenze positive tra le entrate e le uscite siano riparti‐
te tra tutti gli Associati (come già effettuato a titolo straordinario nel 2009: 200.000 euro; nel 2008: 300.000; nel 2007: 250.000 euro), consi‐
derando che già dall’inizio del 2011 ci si potrebbe trovare nelle condizioni di poter valutare l’acquisto della sede ha deliberato che il risconto 
del 2010 sia riportato all’esercizio 2011. 

Pertanto  l'importo medio annuo della quota associativa per aderente è stata pari a circa 27,00 euro, con un  incremento rispetto al 2009 
(21,00 euro), dovuto alla  mancata restituzione straordinaria dell’avanzo registrato nel corso dell’anno per l’eventuale acquisto della sede. 

*** 
È possibile acquisire le informazioni generali e andamentali riguardanti il fondo pensione ARCO consultando la Nota informativa; la Nota è 
disponibile gratuitamente  in formato cartaceo presso  la sede del Fondo e del datore di  lavoro e  in formato elettronico sul sito web. Su ri‐
chiesta, la Nota può essere inviata agli interessati. 
Recapiti utili 

Sito web 

Sul sito web  www.fondoarco.it, nella sezione “STATUTO E NORMATIVA“ sono disponibili, oltre alla Nota informativa, lo Statuto, il Regolamento elettorale, 
i documenti sul regime fiscale, sulle rendite, sulle anticipazioni,  il Bilancio e  il Regolamento elettorale. Su richiesta,  i predetti documenti possono essere 
inviati agli interessati. 

Consultazione della posizione individuale on line 

Nella sezione “AREA RISERVATA ASSOCIATI” del sito web è possibile verificare la posizione individuale e l’evolversi della stessa, utilizzando il codice utente 
e la password personale (modificabile). 

Nella medesima sezione è possibile accedere al motore di calcolo che consente la realizzazione di simulazioni personalizzate; con queste ultime si può ef‐
fettuare una stima dell’evoluzione tempo per tempo della propria posizione individuale e dell’importo della prestazione complementare attesa (Progetto 
esemplificativo personalizzato). 

RECUPERO PASSWORD PER ACCEDERE ALL’AREA RISERVATA DEL SITO WEB:  Identificativo Utente  (UserId) e procedura di recupero della password  in 
caso di smarrimento  

Le ricordiamo il suo Identificativo Utente (UserId):  
Nel caso in cui non si riesca ad accedere all'AREA RISERVATA è possibile procedere con l'operazione di recupero password. 
Per effettuare detto recupero è necessario inserire i seguenti dati: 
CODICE FISCALE: riportare il codice fiscale in lettere maiuscole; 
NUMERO D'ISCRIZIONE: riportare il numero di iscrizione attribuito da ARCO (riportato nella presente comunicazione: Parte prima/Sezione I, Dati identifica‐
tivi/Codice di adesione); 
IDENTIFICATIVO UTENTE: riportare il codice sopra riportato. 
La domanda successiva "qual è il tuo codice?" richiede la digitazione del numero di iscrizione (riportato nella presente comunicazione: Parte prima/Sezione 
I, Dati identificativi/Codice di adesione), se tale impostazione non è stata da lei in precedenza modificata. 
Indicare quindi l'indirizzo email a cui verrà inviata entro pochi minuti una nuova password. 

Assistenza tecnica 

Il personale del Fondo è a disposizione degli aderenti dal lunedì al venerdì, dalle ore 09:00 alle 13:00 e dalle ore 14:00 alle 18:00 al numero: 02/86996939, 
oppure può inviare un fax al n. 02 80604393. 

È inoltre attivo il servizio e‐mail: info@fondoarco.it 

Comunicazioni e richieste 

Sede legale: Foro Buonaparte, 65 – 20121 Milano ‐ Tel.: 02/86996939 ‐ Fax: . 02 80604393 
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Fondo Arco
(iscritto all’Albo COVIP al n. 106)

Stima della Pensione Complementare
Progetto Esemplificativo Personalizzato

COGNOME NOME - XXXXXXXXXXXXXXXX - Numero iscrizione:XXXXX
Il presente Progetto Esemplificativo contiene una stima della pensione complementare per consentirti una valutazione sintetica e prospettica del tuo programma
previdenziale. Al contempo costituisce uno strumento utile per aiutarti nelle scelte relative alla partecipazione, come ad esempio il livello di contribuzione.
Avvertenza: Gli importi di seguito riportati sono basati su procedure di stima e su ipotesi di calcolo che potrebbero non trovare conferma nel corso del rapporto. In tal caso la
posizione individuale effettivamente maturata e la prestazione pensionistica corrispondente risulteranno differenti da quelle qui riportate. Le indicazioni fornite non impegnano
pertanto in alcun modo né il fondo ARCO, né la COVIP.

INFORMAZIONI E IPOTESI UTILIZZATE PER LA STIMA

Data di adesione 01/06/2007 Data di riferimento del Progetto 31/12/2010

a) Ipotesi definite dalla COVIP

Tasso annuo atteso di inflazione: 2,00%

Tasso atteso di crescita della
contribuzione/retribuzione (in termini reali):

1,00%

Basi demografiche per il calcolo della rendita: IPS55

Basi finanziarie per il calcolo della rendita: 0,00%

Costo relativo alla trasformazione della posizione
individuale in rendita:

1,25%

Tasso atteso di rendimento della gestione (in termini
reali)¹:

GARANTITO 2,10%

b) Informazioni del Fondo Pensione

Costi

Spese di adesione 10,33

Spese accumulo 0,13%
retribuzione

utile per il
calcolo del
contributo

Costo in percentuale sul patrimonio
GARANTITO 0,193%

c) Informazioni relative all’aderente

Età al momento dell’adesione: 51

Età al momento della simulazione: 54

Misura della contribuzione:

Contributo effettivo dell’aderente 269,13

Contributo effettivo del datore di lavoro 269,13

Quota effettiva di TFR 1.543,30

Profilo di investimento:
(Comp.Az.:5,00%;Comp.Obbl.:95,00%)
Invest.: 100,00%

GARANTITO

AVVERTENZA: Laddove riscontri che le informazioni di cui al punto c) non corrispondano (o non corrispondano più) alla tua situazione personale, puoi comunicare al fondo i dati più aggiornati
utilizzando l’apposito modulo disponibile presso il fondo ovvero collegandoti al sito www.fondoarco.it

Al 31/12/2010 la posizione individuale da te accumulata è pari a 6.383,76 euro. In relazione a tale posizione la rendita annua è pari a:

287,00 euro annui nell’ipotesi di pensionamento a 65 anni

FASE DI ACCUMULO: STIMA DELL’EVOLUZIONE DELLA POSIZIONE INDIVIDUALE

La tabella che segue riporta una stima della evoluzione della tua posizione individuale nel corso della fase di accumulo.

Data
riferimento

simulazione

Età
anagr.

Versamenti lordi
nell’anno (euro)

Versamenti lordi
cumulati (euro)

Posizione
individuale a fine

periodo (euro)

Rendita lorda
annua (euro)

31/12/2011 55 2.102,38 8.368,07 8.627,38 387,86
31/12/2016 60 2.209,62 19.199,54 20.760,50 933,34
31/12/2017 61 2.231,71 21.431,25 23.378,99 1.051,06
31/12/2018 62 2.254,03 23.685,28 26.064,49 1.171,79
31/12/2019 63 2.276,57 25.961,85 28.818,36 1.295,60
31/12/2020 64 2.299,34 28.261,19 31.642,01 1.422,54
31/12/2021 65 2.322,33 30.583,52 34.536,83 1.552,68

AVVERTENZE:

1. Il valore dei versamenti cumulati e della
posizione individuale è riportato in termini reali ed
è pertanto già al netto degli effetti dell’inflazione.

2. La stima tiene conto della tassazione sui risultati
conseguiti, ma non della tassazione sulle prestazioni.
Non vengono inoltre considerati i vantaggi fiscali
derivanti dalla possibilità di dedurre i contributi. In
generale, la partecipazione alle forme di previdenza
complementare consente di fruire di benefici fiscali, per
questo ti consigliamo di leggere attentamente il
"Documento sul regime fiscale", disponibile all’indirizzo
www.fondoarco.it

3. La posizione individuale maturata è soggetta a
variazioni in conseguenza della variabilità dei
rendimenti effettivamente conseguiti dalla gestione. La
variabilità è tendenzialmente più elevata quanto
maggiore è il contenuto azionario del profilo di
investimento. Anche se la stima non prende in
considerazione tale variabilità, nelle valutazioni tieni
conto di questo importante elemento.

FASE DI EROGAZIONE: STIMA DELLA PRIMA RATA DI RENDITA

La prima rata di rendita attesa al momento del pensionamento è stimata pari a:

nel caso di pensionamento all’età di 65 anni 1.552,68 euro annui

La rata di rendita si riferisce ad una rendita vitalizia immediata senza reversibilità ottenuta mediante conversione dell’intera posizione individuale maturata al
momento dell’accesso al pensionamento. Il valore indicato è al lordo delle imposte ed è espresso in termini reali.

Su tua richiesta l’esemplificazione può essere integrata con riferimento a una diversa tipologia di rendita, tra quelle offerte dal Fondo.

¹ Il tasso di rendimento è calcolato in base alle indicazioni della Covip; è espresso in termini reali (cioè al netto dell’inflazione) e
calcolato sulla base della composizione (azionaria/obbligazionaria) del profilo di investimento prescelto. Alla componente azionaria è
attribuito un rendimento del 4,00% annuo e a quella obbligazionaria del 2,00% annuo. Il tasso è espresso al lordo dei costi e della
tassazione.
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