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“Tutela il tuo futuro: fai centro con ARCO”

ANDAMENTO DEI COMPARTI DI ARCO AL 31/12/2010

VALORE DELLE QUQOTE

[ valori delle quote dei comparti del Fondo ARCO alla data di avvio e al 31/12/2010 sono i seguenti:
DATADIAVVIODEL VALORE IN EUROALLA VALORE IN EURO

ECL T COMPARTO DATA DI AWIO AL 31112110
Garantito 01/08/2007 10,00 11,132
Bilanciato Prudente 01/01/2001 10,00 14,701
Bilanciato Dinamico 01/08/2007 10,00 10,146
[ risultati passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri

RENDIMENTO DEI COMPARTI

| rendimenti netti dei comparti del Fondo ARCO dalla data del loro avvio al 31/12/2010 e nel 2010 sono i seguenti:

DATADIAVVIO COMPONENTE MEDIA IN TITOLI e

COMPARTO DEL COMPARTO AZIONARI DEL COMPARTO DALLA DATA DI AVVIO DAL 01/01/10 AL

AL 31/12/10 31112110

Garantito 01/08/2007 5% 11,32% 0,69%

HlEnEEE 01/01/2001 30% 47.01% 3,77%

Prudente

g!'a“°'.at° 01/08/2007 50% 1.46% 519%
Inamico

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri

Con particolare riferimento al comparto Bilanciato Prudente, il comparto di ARCO istituito sin dall'inizio, nella tabella sottostan-
te sono indicati i rendimenti conseguiti in ciascun anno, confrontati con la rivalutazione del TFR lasciato in azienda. Come si
pud vedere i rendimenti ottenuti dal comparto Bilanciato Prudente hanno permesso agli Associati ad ARCO, nel corso degli
anni, di beneficiare di un rendimento maggiore, anche in termini di rendimento medio annuo: ARCO Bilanciato Prudente

4,09%, TFR in azienda 2,69%.
(L'articolo prosegue a pagina 2)

“Messaggio promozionale riguardante forme pensionistiche complementari - prima dell’adesione leggere
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RENDIMENTO NETTO ARCO % RIVALUTAZIONE NETTA TFR

ABLE COMPARTO BILANCIATO PRUDENTE AZIENDA % DEHER St
2001 4,33 2,87 1,46
2002 3,06 3,12 -0,06
2003 7,10 2,85 4,25
2004 5,64 2,49 3,15
2005 8,63 2,63 6,00
2006 5,37 2,50 2,87
2007 2,00 3,10 -1,10
2008 -10,84 2,70 -13,54
2009 11,87 1,98 9,89
2010 3,77 2,61 1,16
Rendimento totale 40,93 26,85 14,08
Media annua 4,09 2,69 1,41
Rendimento cumulato 47,01 30,25 16,76

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi di quelli futuri

COMMENTO GESTIONI FINANZIARIE 2010, PREVISIONI 2011

Nel 2010 i comparti di investimento di ARCO hanno registrato risultati positivi, nonostante i 12 mesi trascorsi siano stati ca-
ratterizzati da un livello di incertezza sui mercati finanziari particolarmente marcato:

+  Garantito +0.69%;

* Bilanciato Prudente +3.77%;

* Bilanciato Dinamico +5.19%.

| risultati positivi sono stati realizzati grazie sia ad una gestione prudente delle risorse, sia ad un clima positivo, soprattutto sui
mercati azionari, che, nonostante qualche scivolone durante I'anno, hanno prodotto dei rendimenti interessanti.

Piu difficile é stata la situazione registrata sui mercati obbligazionari. Infatti, se in una prima fase essi hanno beneficiato di
tassi di interesse ancora in discesa, portando i medesimi a livelli storicamente molto bassi, durante I'anno il susseguirsi di
notizie preoccupanti sul debito dei paesi periferici dell’Unione Europea (Grecia, Irlanda e Portogallo) hanno pesato sui ren-
dimenti complessivi e, durante la fine dell’anno, un aumento generalizzato dei tassi di interesse ha penalizzato il segmento
obbligazionario.

Guardando al 2011 si puo ritenere che una graduale ripresa dell'economia possa favorire il mercato azionario. Le aziende
sono globalmente sane, producono profitti ed in molti casi il rendimento del dividendo & ancora superiore al rendimento ob-
bligazionario. Viceversa, i tassi di interesse sono ancora a livelli storicamente bassi e in una fase di crescita economica, sia
pure limitata, ¢ difficile immaginare che essi non possano continuare ad aumentare. Il quadro descritto potrebbe risultare fa-
vorevole soprattutto per i comparti Bilanciato Prudente e Bilanciato Dinamico rispetto al comparto Garantito che, presentando
mediamente una forte esposizione al reddito fisso, potrebbe essere penalizzato, sia pure in misura limitata, da un eventuale
rialzo dei tassi di interesse.

Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori dei settori Legno,
sughero, mobile,arredamento e Boschivifforestali, Laterizi e manufatti in cemen-
to, Lapidei, Maniglie e dei Lapidei piccola industria Verona.
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