RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI
Al SENSI DELL’ART. 2429 C.C.
AL BILANCIO AL 31.12.2014
Signori delegati,
il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, redatto dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi della legge e delle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, & stato
trasmesso nei termini previsti al Collegio dei Sindaci unitamente ai prospetti, agli allegati di
dettaglio ed alla relazione sulla gestione.
I! Collegio dei Sindaci concorda con l'impostazione data dal Consiglio di Amministrazione nella
redazione del bilancio, deila nota integrativa e della relazione sulla gestione in quanto i suddetti
documenti forniscono un quadro chiaro e trasparente delle attivita svolte dal Fondo nel corso
dell'esercizio 2014.
Il Collegio dei Sindaci attesta che nel corso dell'anno ha eseguito le verifiche periodiche di sua
competenza per quanto concerne le funzioni di vigilanza ad esso attribuite dall'art. 2403 del codice
civile e dallo Statuto del Fondo, secondo i principi di comportamento raccomandati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
It Collegio dei Sindaci si & confrontato con la societa di revisione BDO S.p.A. alla quale sono state
delegate dall'’Assemblea le funzioni di revisione legale dei conti dando atto che non sono emerse
inadempienze o irregolarita contabili.
Il Collegio dei Sindaci & stato costantemente informato nel corso dell’esercizio sulle verifiche
effettuate ed ha esaminato la relazione annuale redatta dalla societa Bruni, Marino & C. S.rl, alla
quale é stato delegato il controllo interno del Fondo, dalla quale non & emerso alcun rilievo.
Il Collegio dei Sindaci & stato costantemente informato durante I'esercizio ed ha altresi verificato la
corretta applicazione delle procedure interne, cosi come indicate nel manuale delle istruzioni
operative.
Il Collegio dei Sindaci si & incontrato ed & stato costantemente informato nel corso dell'esercizio

sulla gestione finanziaria del Fondo dalla societa Kieger AG, incaricata del controllo finanziario.




Il Collegio non ha rilevato irregolarita riguardo gli adempimenti a carico del Fondo che risultano
effettuati nei termini di legge e nel rispetto dello Statuto vigente.

E’ stata verificata l'adeguatezza della struttura organizzativa del Fondo e del sistema
amministrativo-contabile, la sua affidabilita nella corretta rappresentazione dei fatti di gestione ed il
suo concreto funzionamento.

Il Collegio ha partecipato ai Consigli di Amministrazione e alle Assembiee svoltisi nel rispetto delle
norme statutarie e legislative che ne disciplinano il funzionamento, ottenendo in modo chiaro ed
esaustivo informazioni circa 'andamento della gestione, la prevedibile evoluzione e le operazioni di
maggior rilievo effettuate, riscontrando che le azioni deliberate non sono state né imprudenti, né
azzardate, né in conflitto di interesse o in nessun modo tali da compromettere I'integrita del Fondo
stesso.

li Coliegio dei Sindaci in particolare ha vigilato sulla coerenza e compatibilita dellattivita del Fondo
rispetto allo scopo previdenziale ed alle relative disposizioni di legge.

Non sono pervenute al Collegio denunce ai sensi dell'art. 2408 del Codice Civile né esposti da
parte di terzi.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio pareri previsti dalla legge.

Il bilancio che viene sottoposto all'approvazione del’Assemblea si chiude con un attivo netto
destinato alle prestazioni pari a Euro 522.808.221=.

Il Collegio evidenzia la variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni negli ultimi cinque

esercizi:
Attivo netto | Variazione rispetto al
in Euro precedente esercizio
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.10 | € 313.570.440 € 60.250.132
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.11 | € 352,493.569 € 38.923.129
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.12 | € 416.321.134 € 63.827.565
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.13 | € 466.360.884 € 50.039.750
Aftivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.14 | € 522.808.221 € 56.447.337

L'incremento dell'esercizio 2014 & dovuto principalmente ai versamenti effettuati nel corso
dell'anno e al buon andamento della gestione finanziaria dei comparti del Fondo.

L'attivo netto destinato alle prestazioni risulta cosi ripartito per comparto di investimento:




COMPARTO Aftivo netto in Euro

Bilanciato Prudente € 436.699.493
Garantito € 54.787.892
Bilanciato Dinamico € 31.320.836
Totale Attivo netto destinato alle prestazioni € 522.808.221

Il valore delle quote, il relativo numero e la distribuzione per comparto risulta al 31 dicembre 2014
ripartita come segue:

COMPARTO Numero quote Val. unitario  Attivo netto in Euro
Bilanciato Prudente  24.065.743,508 € 18,146 € 436.699.493
Garantito 4.513.115,218 € 12,140 € 54.787.892
Bilanciato Dinamico 2.366.874,419 € 13,233 € 31.320.836

In ultimo si evidenzia che, la Legge di stabilita per il 2015 (Legge 190/2014) ha disposto
lincremento dellimposta sostitutiva dall'11,50% al 20% sul risultato maturate dai fondi pensione in
ciascun periodo d’imposta, ridotto al 12,50% per la parte di portafoglio investita in titoli di Stato.

La legge ha stabilito altresi la retroattivita della tassazione dal 2014, quindi con riferimento al
risultato maturato nel periodo di imposta 2014.

Come previsto dalla circolare Covip prot. 158 del 9 gennaio 2015, I'imposta sostitutiva sui
rendimenti 2014 & stata applicata, con laliquota del 11,50%, la differenza & stata imputata al
patrimonio del fondo alla prima valorizzazione utile dellanno 2015 e quindi al Rendiconto 2015.
Tale differenza, qualora fosse stata imputata nell'anno 2014, avrebbe ridotto I'Attivo netto destinato
alle prestazioni, di Euro 1.483.233,28 per il comparto Bilanciato Prudente, di Euro 2.861,59 per il
Comparto Garantito e di Euro 91.855,73 per ii comparto Bilanciato Dinamico e avrebbe
determinato un valore unitario della quota, pari a Euro 18,084 rispetto a Euro 18,146 per il
comparto Bilanciato Prudente, pari a Euro 12,139 rispetto a Euro 12,140 per il Comparto Garantito

e pari a Euro 13,194 rispetto a Euro 13,233 per il comparto Bilanciato Dinamico.

Per quanto precede il Collegio dei Sindaci esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione,
e che risulta conforme alle norme di legge e alle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui
Fondi Pensione (COVIP) inerenti alla sua formazione ed impostazione, e pertanto invita

FAssemblea ad approvarlo.




Milano, 24 marzo 2015
i Collegio dei Sindaci
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