RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI
Al SENSI DELL’ART. 2429 C.C.

AL BILANCIO AL 31.12.2018

Signori delegati,

il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, redatto dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi della legge e delle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, & stato
trasmesso nei termini previsti al Collegio dei Sindaci unitamente ai prospetti, agli allegati di

dettaglio ed alla relazione sulla gestione.

Premessa

Il collegio sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, ha svolto le sole funzioni previste
dagli artt. 2403 e ss., c.c. in quanto il Fondo ha affidato il controllo legale dei conti alla societa di
revisione BDO Italia S.p.A. alla quale sono state delegate dall’Assemblea le funzioni di revisione
legale dei conti.

Compete quindi allo scrivente Collegio I'attivita di vigilanza sull'osservanza della legge e dello
Statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione e sull'adeguatezza dell'assetto

amministrativo, organizzativo e contabile adottato dal Fondo e sul suo corretto funzionamento.

B) Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.

Nel corso dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la nostra attivita & stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e nel rispetto degli orientamenti

espressi in materia dalla Commissione di Vigilanza dei Fondi Pensione (COVIP).
B1) Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee degli associati ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo
rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate,
in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere l'integrita del patrimonio del Fondo.
Abbiamo acquisito dal Consiglio di amministrazione e dal direttore del fondo, durante le riunioni

svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,



nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dal
Fondo e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Abbiamo acquisito informazioni in merito agli esiti delle verifiche dal preposto al sistema di
controllo interno, la societad Bruni Marino & C. S.r.l.,, e non sono emersi dati e informazioni rilevanti
che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo contattato il soggetto incaricato della Revisione Legale dal quale abbiamo potuto
acquisire le informazioni utili o necessarie per verificare il rispetto delle norme vigenti. Non sono
emersi, al proposito, fatti o informazioni da segnalare nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul’adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo del Fondo, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulladeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest'ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni e I'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dagli associati ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri previsti dalla legge.
Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione.

B 2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge e alle direttive della Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione.

Si ricorda in particolare che:

-gli oneri e i proventi diversi dai contributi degli aderenti sono stati rilevati ed hanno
concorso a formare il risultato di periodo nel rispetto del principio di competenza;

-i contributi degli aderenti sono stati registrati, invece, secondo il principio di cassa ed
hanno concorso, quindi, alla formazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni al
tempo del loro incasso. Per tale motivo i contributi dovuti, ma non ancora incassati
dal Fondo al 31.12.2018, sono stati evidenziati nei conti d'ordine;

-la svalutazione e 'ammortamento delle immobilizzazioni materiali ed immateriali sono
stati effettuati mediante rettifica diretta in diminuzione del valore degli stessi;

-il bilancio & stato redatto privilegiando la sostanza sulla forma.



Il bilancio che viene sottoposto all'approvazione dellAssemblea si chiude con un attivo netto
destinato alle prestazioni pari a Euro 602.744.407=.

Il Collegio evidenzia la variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni degli ultimi due

esercizi:
Attivo netto Variazione rispetto al
in Euro precedente esercizio
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.17 | € 602.833.990 € 28.029.244
Attivo netto destinato alle prestazioni Al 31.12.18 | € 602.744.407 € -89.583

Il decremento dell'esercizio 2018 & dovuto principalmente ai rendimenti negativi della gestione
finanziaria dei comparti del Fondo.

L'attivo netto destinato alle prestazioni risulta cosi ripartito per comparto di investimento:

COMPARTO Attivo netto in Euro

Bilanciato Prudente € 492.732.561
Garantito € 66.932.710
Bilanciato Dinamico € 43.079.136
Totale Attivo netto destinato alle prestazioni € 602.744.407

Il valore delle quote, il relativo numero e la distribuzione per comparto risulta al 31 dicembre 2018

ripartita come segue:

COMPARTO Numero quote Val. unitario  Attivo netto in Euro
Bilanciato Prudente  25.205.249,017 € 19,549 € 492.732.561
Garantito 5.415.737,385 € 12,359 € 66.932.710
Bilanciato Dinamico 2.931.886,320 € 14,693 € 43.079.136

Il Collegio dei Sindaci si & confrontato con la societa di revisione BDO Italia S.p.A. alla quale sono
state delegate dallAssemblea le funzioni di revisione legale la quale ha confermato che il bilancio
fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria di
ARCO al 31/12/2018 e della variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio
chiuso a tale data, in conformita ai provvedimenti emanati da COVIP che ne disciplinano i criteri di

redazione.




B 3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Per quanto precede il Collegio dei Sindaci esprime parere favorevole all’approvazione del bilancio
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione,
e che risulta conforme alle norme di legge e alle indicazioni della Commissione di Vigilanza sui
Fondi Pensione (COVIP) inerenti alla sua formazione ed impostazione, e pertanto invita

I'Assemblea ad approvarlo.
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