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ARCO: Comunicato sulla gestione finanziaria dei comparti del Fondo

A seguito della pubblicazione del doppio taglio di rating del debito pubblico italiano (da A a BBB+)
da parte dell'agenzia Standard & Poor's di venerdi 13/01/12, i titoli italiani presenti nel portafoglio
del comparto Garantito sono al di sotto del minimo di rating previsto dalla convenzione di gestione
(che prevede il vincolo di rating minimo per i titoli presenti in portafoglio pari ad A - di S&P).

Considerando che la convenzione in essere non prevede I'automatico smobilizzo delle risorse in
caso di violazione dei limiti previsti, il Fondo ha autorizzato il gestore, qualora lo ritenga opportuno
al fine della salvaguardia degli interessi degli iscritti, a mantenere i titoli del debito pubblico italiano

in portafoglio.

Per quanto riguarda il comparto Bilanciato Prudente, due gestori hanno richiesto la possibilita
per lI'eventuale supero del limite del 20% relativo alla quota massima di strumenti liquidi in
portafoglio.

Un altro gestore, al fine di ridurre la volatilita del portafoglio, ha richiesto di vendere azioni per un
ammontare che porterebbe il peso della componente azionaria rispetto al totale del portafoglio al di
sotto del limite minimo stabilito dalla politica di gestione del comparto (20%).

Il Fondo, nell'ottica di un contenimento dei rischi dei portafogli in gestione, ha concesso tali

deroghe.
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