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Previdenza complementare. |l bilancio di breve e medio termine def negoziali

[ fondi di categoria
a +0,57% 1n 6 mesi

Irendimemi rallentano la loro
[ corsa, ma oltre un fondo su
due batte il benchmark a sei
roesi e giungono segnali positi-
vi sia a partire dall'inizio della
crisi che a cinque anni. 11 bilan-
cio del primo semestre dei fon-
di pensione negoziali non pote-
va che incorporare le tensioni
sui mercat finanziari che da
fine marzo in poi hanno carat-
terizzato Je Borse azionari e il
reddito fisso. 11 +0,57% da ini-
zio anno rappresenta una fre-
nata rispetto al +2% messo a
segno nel primo trimestre. E
anche la dinamica del T &
cambiata: dal +0,5% da genna-
io amarzo si & passati a giugno
auna rivalutazione pit che rad-
doppiata all’l,31%; complici i
sussulti inflattivi emersi nel se-
condo trimestre dell’anno che
incideno sul meccanismo di xi-
valutazione della liquidazione
(1,5% pii2 il 75% dell'inflazio-
ne). Nonostante la marcata vo-
Iatilita dei mercati nel secondo
mimestre dell'anno, i1 77,5%
dei comparti registra una vada-
zione positiva, mentre il 535 di
loro batte i rispettivo bench-
mark. Si tratta, Io ricordiamo,
di rendimenti nett, gia depura-
ti ciog dalla componente fisca-
le ('11% annuo). E che fotogra-
fano la media aritmetica di tut-
i i comparti dei fondi di catego-
tfa; tra cui non mancano rendi-

La crisi frena

i rendimenti medi
Pit1 della meta
batte i benchmark
Tfr in recupero

menti negativi, caratteristici so-
prattutto delle linee in cui la
componente azionaria & mag-
giore; 'altra faccia della classifi-
ca racconta di petformance po-
sitive per i comparti prudenti o
hilanciafi.

Unica rilevante eccezione &
Solidarieta Veneto, con il com-
parto dinamico che chiude il
semestre a +3,13% e con i red-
dito che invece scende, a
-2,12%. Ur’indicazione in
controtendenza, rispetto a un
certo conformismo delle ge-
stion finanziarie dei negozia-
1i, che difficilmente registrano
un'escursione rilevante di risul-
tati. D'altronde anche il merca-
to dei gestori si sta muovendo;
Pioneer ha sorpassato per nu-
mero di mandati e quantita di
asset in gestione Purizon, che
al 31/3 scorso manteneva
I'11,5% del mercato (Eurizon
Capital a1 9,1% ed Burizon Vita
al 2,4%), insidiata da vicino da

Ugf (gruppo Unipol). Ma, co-
me & sempre bene ricordare, &
nel lungo termine che si valuta
una gestione previdenziale. 1
dati diffusi da Assofondipensio-
ne, Vassociazione che raggrup-
pa le forme di categoria, regi-
strano i rendimento medio

composto det comparti con ol- .

tre 5 anni di vita: in questo Inter-
vallo temporale la performance
medija netta & pari al 2,11%, leg-
germente sopra il tasso di riva-

' Iutazione del Tfr, al 2 per cento.

1l dato & rilevante, visto che il
quinquiennio ingleba sia fasi di
crescita che di contrazione dei
rendimenti. Inoltre, dall'inizio
della crisi, assunta per conven-
zione a fine 2007, sette compar-
ti su dieci sono in territorio posi-
tivo e solo tre con il segno me-
no. «& un’ulteriore tiprova - - di-
ce Domenico Proietti, vicepresi-
dente di Assofondipensione —
del fatto che questi fondi, pur
nel pieno di una crisi finanzia-
Tia senza precedenti, hanno sa-
puto tutelare al meglio il rispar-
mio previdenziale dei lavorato-
ri». Da registrare la costante cre-
scita degli attivi: a prescindere
dalle performance di Borsa da
inizio 2010 il patrimonio dei ne-
goziali & salito dell’8,18%.
Marco lo Conte
hitp.fimarcoloconte.blog.
ilsole24ore.com
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nandimentn | semestre 2010

£ Ia performance media realizzata dai
fordi pensione di categaria da inizio
2010 fino afla fine di giugno. Un dato
superiore al benchmark medio, cresciutn
nello stesso periodo Hello 0,49%.

b
+1 31 %
Rivalutazione del Tir
£ 1 tasso di rivalutazione del frattamento
di fine rapports, calcolato stmmando
i'1,5% al 75% delindice dei prezi al
cansumo, segnalaio in crescita nel
secondo trimestre rispetio al primo.
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+2,11%

Rendimento medio camposto
annug a cinque anni

E b performance calcolata in base alle
Indicaziori Covip per la redazione della
Hata informativa dei fondi pensione. 1
Tir & salito del 2% nello stesso periode.

Bilancic del___l semestre 2010

Rendimento "Benchmark
! semesire 2010 I semesire 2013
Solidarieti Veneto Dinamico 3 13% 247%
vopen Bilanciato Obbligazionario 3,01% 1,30%
Concreto Bilanciato 2.50% 1,57%
Laborfonds Linea Prudente-Etica 281% 4,53%
Priamg Brlanclatn Prudenza 2,79% 2,14%*
Salidarieta Veneto Reddltu -2 1904 1,07
Fondapi Crescita -2,46% -34%
" Fonchim Grescita -2,66% -351%
Fondav Crescita -2,66% -1,10%
Telemaco Telemaco Orange -3,22% -3,01%

(*) Benchmark comparto garantito modificato dai 1/3/2010: da § azioni / 85 ubhligazioni a 100% obblgazioni

Fonte: Assofandipensinne

| rendimenti di medio termine

Perfermance media ponderata compnsta 30/06/05-30/06/10

_Perfnmmnee 5 anl
Arco Bilanciato Prudente 395% -
Filcoop Garantito 3, 59?%
Gooperlavorg Bilanciato 3200
Solidarietd Veneto Prudente 3,05%
Fopen 8 Brlanclatu Dbhllgazmnarm 3.04%
Fopen Prevalentemente Azmnarm 0,71%
Telemaco Telemaco Yeltow 0,63%
Fonchim Greseita 0,59%
Fiprem Bilanciato 0,11%
Telemaco -0,5%6%

Telemaco Orange

Fonte: Assofondipensiong

‘Consulta Ia tea linea
previdenziale s silo
internet del Sole 24 Ore

* £ possitile cansultare Felenco
dei rendimenti di ciascun
comparto dei fondi pensiene
negoziali, a sei mesi e a cingue
anni, sulla piattaforma web de ||
Sole 24 Ore,

= E ingltre & possibile confrontare
fe performance con Pandamente
dei rispettivi benchmark e la
rivalutazione del Tfr, in entrambi i
periodi nnnsmemtl
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